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SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG

Ternitz/Osterreich NORDAMERIKA EUROPA SONSTIGE
Umesatzerlose: Umsatzerlose: Umsatzerlose:
Konzernumsatz: MEUR 108,3 MEUR 62,3 MEUR 8,1
Mitarbeiter: 393 Mitarbeiter: 362 Mitarbeiter: 45
MEUR 134,2

Mitarbeiter gesamt:
800

Knust-SBO Ltd.
Houston, Tx/USA

100%

BICO Drilling Tools Inc.
Houston, Tx/USA

100%

Schoeller-Bleckmann
Energy Services L.L.C.
Lafayette, La/USA

85,5%

Bafco Inc.
Warminster, Pa/USA

Godwin-SBO L. P.
Houston, Tx/USA

100 %

| BICO Faster Drilling Tools Inc.
Nisku, Kanada

100 %

Schoeller-Bleckmann Sales Co.
Houston, Tx/USA

100 %

100 %

Mitarbeiterstand per 31.12.2003

Schoeller-Bleckmann Oilfield
Technology GmbH & Co. KG

Ternitz, Osterreich

100%

Schoeller-Bleckmann
Darron Ltd.

Aberdeen, UK

100%

Nicht operative Unternehmen der Holding sind nicht angeftihrt.

Umsatzzahlen: Jahresabschluss 31.12.2003

Darron Tool &

Engineering Ltd.

Rotherham, UK

100 %

Schoeller-Bleckmann
QOilfield Equipment
Middle East FZE

Dubai, V.A.E.

SB Darron Pte. Ltd.
Singapur

100 %

Schoeller-Bleckmann
de Venezuela C.A.
Anaco, Venezuela

100%



DAS UNTERNEHMEN

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (SBO) ist Weltmarktfiihrer bei Hochprazisionsteilen fiir die Olfeld-Aus-
ristungsindustrie. SBO-Produkte kommen schwerpunktmaRig in der Richtbohrung (Directional Drilling) — einer
Technologie, die nicht nur die vertikale Bohrung, sondern auch das Anpeilen von horizontalen Zielen ermég-
licht — zum Einsatz. Das Unternehmen setzt durch Innovationskraft und Qualitat mit seinen Produkten und
Dienstleistungen Branchenstandards.

SBO ist weltweit der einzige Anbieter, der sowohl in der Entwicklung hochfester amagnetischer Stahle fur die
Olserviceindustrie als auch im Bereich der metallurgischen Bearbeitung und Fertigung von Bohrstrangkompo-
nenten fiur die Richtbohrtechnologie tétig ist. Das hohe technologische Know-how der Mitarbeiter ermdglicht
dem Unternehmen, extrem komplexe Aufgabenstellungen in der Bearbeitung von Werkstoffen zu verwirk-
lichen. Dies macht SBO zum optimalen Partner fir die Weiterentwicklung und Umsetzung anspruchsvoller
Bohrtechnologien ihrer Kunden.

Neben ihrem Kerngeschéaft Hochpréazisionsteile produziert die SBO-Gruppe auch Bohrmotoren und Bohr-Werk-
zeuge und bietet ihren Kunden umfassenden Service im Bereich Reparatur und Wartung. Der Erfolg der SBO
basiert auf einer konsequenten Kundenorientierung, gepaart mit Technologie- und Qualitéatsfiihrerschaft. Der
Kundennutzen ist fur SBO sowohl Ausgangspunkt als auch Ziel ihres Handelns. Um dies zu gewahrleisten, ist
SBO weltweit in allen bedeutenden Zentren der Olbohrindustrie mit Tochter-Unternehmen présent. Die ortli-
che Nahe zum Kunden und ein vollstdéndiges Angebot machen SBO zum geschatzten Partner.

Die wirtschaftliche Starke des Unternehmens wird durch die Fokussierung auf das Kerngeschaft, hohe Produkti-
vitat und den flexiblen Einsatz von Fertigungskapazitaten sichergestellt.
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VORWORT DES VORSTANDES
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Gerald Grohmann

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare!

Unser Unternehmen war im abgelaufenen Geschéftsjahr 2003 mit schwierigen Rahmenbedingungen kon-
frontiert. Die ersten Monate des Jahres waren von weltpolitischen Unsicherheiten infolge des Irak-Krieges
gepragt, die sich auf die Investitionsbereitschaft der Olservicebranche dampfend auswirkten. Auch das kon-
junkturelle Umfeld, als wichtigster Wachstumstreiber fir die Energienachfrage, zeigte im ersten Halbjahr
noch keine Aufhellung. Schlie3lich setzte sich der Riickgang des Dollarkurses gegentiber dem Euro mit
einem Minus von fast 20 % im Jahresverlauf kontinuierlich fort.

Die weltweite Nachfrage nach hochwertigen Bohr-Ausriistungsgiitern fiir die Olserviceindustrie war 2003
unbefriedigend. Der Rohélverbrauch konnte mit den bestehenden Forderkapazitaten abgedeckt werden, der
hohe Olpreis basierte nur auf einer politischen Risikopramie und nicht auf gestiegener Nachfrage. Deshalb
I6sten selbst Roholpreise um bzw. Uber 30 US-Dollar pro Barrel keine wesentlich erhdhten Bohraktivitédten
aus. Die Olserviceunternehmen konnten dadurch einen GroRteil ihres Bedarfs an Ausriistungsgiitern aus
Lagerbestanden abdecken.

Mit einer EBIT-Marge von knapp zehn Prozent hat SBO dieses sehr schwierige Jahr 2003 jedoch gut gemeis-
tert. Wahrungsbereinigt, das heil3t bei gleichem Dollar-Euro Kurs wie 2002, hatte SBO zudem ein EBIT von
MEUR 20,4 erzielt und eine EBIT-Marge von 13,2 Prozent.

Basis fur die zufrieden stellende Entwicklung in diesem schwierigen Umfeld war die rechtzeitige Anpassung
der Unternehmensausrichtung auf unsere Value-Strategie. Diese auf Cashflow-Optimierung und Wertsteige-
rung ausgerichtete Strategie versetzt uns in die Lage, selbst in einem wirtschaftlich unginstigen Umfeld
noch eine gute Kapitalverzinsung zu erwirtschaften, ohne die Chancen auf Giberdurchschnittliche Ergebnisse
im Zyklushoch zu schmélern.



Im Sinne der von der Value-Strategie definierten Politik des selektiven Wachstums hat SBO die flexible Anpas-
sung der Produktionskapazitaten an die Nachfrage auch 2003 konsequent fortgesetzt. Wo es notwendig
war, wurden Produktionsprozesse gestrafft oder, wo dies mdglich und sinnvoll ist, ausgelagert. Der schwa-
che Dollarkurs wurde fur Investitionen im Dollarraum genutzt. Damit wird sichergestellt, dass wir unsere
anspruchsvollen wirtschaftlichen Ziele in der gesamten Unternehmensgruppe langfristig absichern.

Wir werden auch im angelaufenen Geschéftsjahr 2004 an unserer bewéahrten Value-Strategie festhalten.
Selektive Investments werden unsere Marktposition und Kostenstruktur weiter verbessern. Daneben werden
wir unsere Aktivitaten fortfihren, unseren mehrjahrigen technologischen Vorsprung, insbesondere in der
Weiterentwicklung und Bearbeitung von Spezialstahlen fiir die Olserviceindustrie, weiter auszubauen.

Auf Basis des im Jahr 2003 erwirtschafteten Ergebnisses wird der Vorstand der Hauptversammlung die Aus-
schittung einer Dividende von 0,30 Euro pro Aktie vorschlagen. Dies entspricht trotz wirtschaftlich schwie-
riger Rahmenbedingungen auf Basis des Schlusskurses 2003 von 8,9 Euro einer durchaus attraktiven Divi-
dendenrendite von 3,4 %.

AbschlieBend danken wir allen unseren Kunden, Partnern und Mitarbeitern fir die gute Zusammenarbeit im
abgelaufenen Geschéftsjahr. Besonderer Dank gilt allen unseren Aktionéren, die den im Vorjahr erfolgten
erfolgreichen Wechsel der SBO-Aktie an die Wiener Borse unterstiitzt haben und unserem Unternehmen
trotz schwieriger Rahmenbedingungen so hohes Vertrauen entgegenbringen.

AR AN
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Gerald'Grohmann Franz GritscrlI : !
Vorsitzender des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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MITARBEITER NACH REGIONEN MITARBEITER GESAMT
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Der Personalstand des SBO-Konzerns belief sich per 31. Dezember 2003 auf weltweit 800 Mitarbeiter. Dies
entspricht einem Rickgang um 52 Vollzeitbeschaftigte im Vergleich zu 852 Mitarbeitern per 31.12.2002. Bei
gleichzeitiger Produktivitatssteigerung wurde der Mitarbeiterstand grof3teils im Rahmen allgemeiner Kapazi-
tatsanpassungen sowie der Standortkonzentration unserer Beteiligungen Darron/UK reduziert. SBO beschaf-
tigt zu Jahresende 393 Mitarbeiter in Nordamerika, gefolgt von 362 Beschaftigten in Europa (davon 207
Beschaftigte in Osterreich). Das restliche Personal verteilt sich auf die weiteren Tochterunternehmen.

Als kundenorientiertes Technologieunternehmen legt SBO groRen Wert auf die kontinuierliche Aus- und
Weiterbildung, héchstmdgliche Arbeitssicherheit und produktives Arbeitsklima. Zufriedene Mitarbeiter sind
die Grundlage unserer Erfolge.

Die steigenden Anspriiche des Marktes bedingen auch eine laufende Qualifikationserweiterung unserer Mit-
arbeiter. Schwerpunkt war im Jahr 2003 ein Facharbeiter-Seminarzyklus. Im Rahmen von praxisbezogenen
Projekten wurden unsere Facharbeiter dahin gehend geschult, Produktivitétssteigerungspotenziale zu erken-
nen und in Rahmen von Projektteams auch entsprechend zu realisieren. Das betriebliche Vorschlagswesen
wurde erfolgreich weitergeftihrt. Von 72 eingereichten Anregungen wurden 51 angenommen und zum
Grof3teil bereits umgesetzt.

An dieser Stelle mdchten wir uns bei allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sehr herzlich fir die erbrachten
Leistungen und ihr Engagement bedanken.
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Schoeller-Bleckmann
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SBO bekennt sich zu einer aktiven und transparenten Informationspolitik gegenuiber der Offentlichkeit und
den Aktionéren.

DIE AKTIE

Die Aktien der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG notierten seit Juni 1997 an der Nasdaq Europe.
Zu Beginn des Jahres 2003 fiel aufgrund der geringen Liquiditat die Entscheidung fur ein Umlisting an die
Wiener Borse. SBO notiert seit 27. Marz 2003 im Prime Market der Wiener Borse, mit 1. Juli 2003 erfolgte der
vollstandige Wechsel an die Heimatboérse. Hauptaktionar ist seit 1995 der Berndorf Konzern mit derzeit rund
64 Prozent Anteil am Grundkapital.

PERFORMANCE

SBO hat den Bdrsewechsel zum Anlass genommen, die SBO-Aktie bei institutionellen und privaten Anle-
gern neu zu positionieren. Ziel war, die an der Nasdaq Europe zuletzt unbefriedigende Liquiditat der Aktie
nachhaltig zu verbessern und damit der SBO-Aktie auch zu einer fairen Bewertung zu verhelfen. Entspre-
chend dieser Zielsetzung wurde die Medienarbeit ausgeweitet und die laufende Kontaktnahme mit beste-
henden und potenziellen Investoren rund um den Borsewechsel intensiviert. Im Jahresverlauf erfolgten
dann zahlreiche Informationsveranstaltungen fur private und institutionelle Investoren sowie Unterneh-
mensprasentationen. Eine neu gestaltete Investor Relations Homepage erganzte das zusatzliche Kommu-
nikationsangebot.
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BORSE-

WECHSEL

2003

Grundkapital (in EUR) 13,000.000

2002
13,000.000

Anzahl der Aktien 13,000.000

13,000.000

Durchschnittlich gehandelte Aktien pro Tag 11.638

6.000

Schlusskurs zu Jahresende (in EUR) 8,92

7,8

Hoch/Tief (in EUR) 10,58/8,51

8,9/6,25

Marktkapitalisierung zu Jahresende (in EUR) 115,960.000

101,400.000

0,85

Gewinn pro Aktie (in EUR) 0,47
Kurs-Gewinn-Verhaltnis zu Jahresende 18,98

9,18

Ausschittung pro Aktie

0,30*

0,50

*vorgeschlagen
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LAGEBERICHT
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MARKTUMFELD UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die weltweit schwache Konjunktur, politische Unsicherheiten und die damit verbundene Zuriickhaltung bei
Investitionen bestimmten das Umfeld fiir die Olserviceindustrie im Geschéftsjahr 2003.

Zwar stieg der Rig Count, die wichtigste MaRRzahl fur Bohraktivitaten, von 1.957 Ende 2002 auf 2.334 Ende
2003 an. Dies war jedoch fast ausschlief3lich auf Festland-Gasbohrungen mit Schwerpunkt Nordamerika
zuruickzufiihren. Diese Bohraktivitdten wurden durch einen Anstieg der Gasnachfrage bei zuletzt sehr niedri-
gen Gaslagerbestdanden ausgelost. Bei diesen Gasbohrungen handelt es sich um Vertikalbohrungen, bei
denen nur einfache Ausriistungsgegenstande zum Einsatz kommen. Der Markt fur anspruchsvolle Richtbohr-
und aufwendige Offshore-Aktivitdten hingegen stagnierte.

SBO hat vor dem Hintergrund dieses schwachen Umfeldes seine Marktstellung als weltweit fihrender Liefe-
rant fur Hochpréazisionsteile sehr gut behauptet und teilweise weiter ausgebaut. Die Auslastung der Pro-
duktionsstatten in Osterreich und USA wurde durch Insourcing sichergestellt. Der Auftragseingang von
rund MEUR 124 im Jahr 2003 (nach rund MEUR 180 im Jahr zuvor) und der Auftragsstand von MEUR 34
zum Jahreswechsel 2003/04 (zuvor MEUR 51) spiegeln jedoch das insgesamt sehr schwache Marktumfeld
wider.

Im Jahr 2003 wurden rund 80 % der Umsétze in US-Dollar erwirtschaftet, rund 60 % der Aufwendungen sind
in US-Dollar angefallen. Daher wirkte sich der rund 20 %ige Kursriickgang des Dollars gegentber dem Euro
auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung der SBO-Gruppe zuséatzlich belastend aus. Durch Wahrungs-Siche-
rungsmaflnahmen konnten diese Wahrungsverschiebungen nur teilweise ausgeglichen werden.
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SBO steuerte den Auswirkungen dieses Umfeldes zusétzlich mit einer Vielzahl von Einzelmaf3nahmen wie dem
flexiblen Einsatz der Fertigungskapazitaten, Produktivitatssteigerungen, der laufenden Verbesserung der
Kostenstruktur und des Produktportfolios entgegen. So wurde durch Einfihrung der Mehrmaschinenbedie-
nung eine deutlich héhere Flexibilitdt beim Einsatz von Facharbeitern erreicht. Weiters wurde im Rahmen
einer Fertigungskooperation in Nordamerika begonnen, einzelne einfache Produktionsschritte nach Mexiko
auszulagern. Die Eigenfertigung einfacher Oil Tools bei der Tochtergesellschaft Darron/UK wurde eingestellt,
da sich der Markt fur diese Produkte zuletzt rucklaufig entwickelte. Davon war ein Spartenumsatz von rund
MEUR 5 betroffen. Darron wird sich auf die Fertigung hochwertiger, kundenspezifischer Prazisionsteile kon-
zentrieren.

Der schwache Dollar wurde fur verstérkte Investitionen im Dollarraum genutzt. So wurde im Berichtsjahr der
Anteil an der ertragreichsten US-Tochter, Knust-SBO Ltd./Houston, von zuletzt 75 % auf nunmehr 100 %
erhoht. Der Standortwechsel bei unserer Tochtergesellschaft Godwin-SBO L.P. in Houston war eine weitere
wichtige Maflinahme. Sie ermdglicht durch optimierte Produktionsablaufe entsprechende Kosteneinsparun-
gen. Zudem stehen nun zusétzliche Betriebsflachen fiir Expansionsvorhaben zur Verfiigung.

SchlieRlich erfolgte 2003 der operative Start der Gun Hole Drilling Aktivitdten in Houston. Damit werden die
Kapazitaten flr hochprazise Spezialbohrungen kréftig ausgeweitet, um der gestiegenen Nachfrage fur diese
Bearbeitungstechnik gerecht zu werden.

Auf Produktseite konnte nach mehrjahriger Entwicklungsarbeit ein neuer Hochleistungs-Bohrmotor am
Markt eingefiihrt werden. Dieser Motor weist ein rund doppelt so hohes Drehmoment wie herkdmmliche
Motoren auf. Erste Kundenreaktionen waren viel versprechend.



AUSBLICK

Ein wichtiger Parameter fur die Ergebnisentwicklung 2004 ist der Dollarkurs. Jede Ergebnisvorschau fir SBO
ist angesichts des zuletzt volatilen Dollars mit erheblichen Unsicherheiten belastet.

Gleichzeitig mehren sich die Anzeichen einer weltweiten konjunkturellen Erholung. Dies ist die Vorausset-
zung fiir steigenden Energiebedarf und verstarkte Nachfrage nach Ol- und Gasbohrungen. Insbesondere die
zuletzt durchaus positiven Konjunkturdaten aus den USA und China sowie niedrige Olvorréate in den USA las-
sen einen Anstieg der Rohdlnachfrage erwarten. Damit sollte eine Belebung der weltweiten Bohraktivitaten
sowie eine vermehrte Nachfrage nach Bohr-Equipment einhergehen.

Wir erwarten zudem, dass sich sinkende Lagerbesténde an Ausristungsgutern bei unseren Kunden im weite-
ren Jahresverlauf positiv auf die Bestelleingange auswirken werden. Produkteinfihrungen, wie der neue
Hochleistungs-Bohrmotor, werden fur SBO zusatzliche Absatzchancen bringen.

ANALYSE UND ERGEBNISSE

Der Konzernabschluss des Unternehmens wurde gemaR den International Financial Reporting Standards
(IFRS), vormals International Accounting Standards (IAS), erstellt. Im Jahr 2003 fanden keine wesentlichen
Veranderungen in der Geschaftstatigkeit und im Konsolidierungskreis statt.

Der Minderheitspartner der Knust-SBO Ltd. hat seinen 25 %-Anteil verkauft, sodass Knust-SBO Ltd. nunmehr
seit 1.1.2003 zur Géanze im Eigentum des Unternehmens ist. Knust-SBO Ltd. wurde allerdings auch bisher
schon voll konsolidiert.
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UMSATZERLOSE  in MEUR

2003 | 1342

2002 178,6
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UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldse sind im Berichtsjahr um 24,9 % von MEUR 178,6 auf MEUR 134,2 als Folge der zuvor
beschriebenen Marktentwicklung sowie der Abwertung des US-Dollars gegentiber dem Euro zurtickgegangen.

Kursbereinigt unter Zugrundelegung des US-Dollar-Durchschnittskurses 2002 hatten die Umsatzerlose 2003
MEUR 155,0 betragen.

WAHRUNGSEINFLUSS EURO/US-DOLLAR

Im Jahr 2003 wurden rund 80 % der Umsatze und Ertrage in US-Dollar erwirtschaftet, demgegentber sind
rund 60 % der Aufwendungen in US-Dollar angefallen.

Zur Erstellung des Konzernabschlusses 2002 und 2003 wurden fir die Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung die Devisen-Durchschnittskurse dieser Jahre und fur die Konzernbilanz die Stichtagskurse per 31.12.
herangezogen.

Kursentwicklung (Eur/usb) Hochst Tiefst Durchschnitt Schluss
31.12.2002 1,0501 0,8578 0,9449 1,0501
31.12.2003 1,2610 1,0377 1,1309 1,2610




UMSATZ NACH REGIONEN

UMSATZ NACH PRODUKTEN

in MEUR 2003 2002 in MEUR 2003 2002
NorgialiEis Lo Lol Prazisionsbohrstrangteile 88,4 118,6
Europa 62,3 82,8 }

. Olfeldausristung & Service 40,2 50,6
Sonstige 8,1 10,9
— Innenumsatze -44.5 -61,1 Sonstige 5,6 9,4
Summe Umsatzerldse 134,2 178,6 Summe Umsatzerldse 134,2 178,6

UMSATZ NACH REGIONEN

Nordamerika ist die wichtigste Region fur das Unternehmen. Die nordamerikanischen Gesellschaften haben
im Jahr 2003 74,9 % (2002: 76,8 %) des Konzernumsatzes respektive MEUR 100,5 (2002: MEUR 137,1) fak-
turiert.

Die Umsétze in Europa betrugen MEUR 25,9 (respektive 19,3 %) nach MEUR 30,9 (17,3 %) 2002, jene in
den sonstigen Regionen (Asien, Lateinamerika) MEUR 7,7 (5,7 %) nach MEUR 10,6 (5,9 %) im Jahr 2002.

UMSATZ NACH PRODUKTEN

Im Geschaftsjahr 2003 wurden im Zuge einer Anderung des internen Berichtswesens die Umsétze nach Pro-
duktgruppen neu gegliedert.

Der Bereich Prazisionsbohrstrangteile umfasst MWD/LWD-Collars und MWD/LWD Internals & Parts, der
Bereich Olfeldausriistung und Service Non-Magnetic Drill Collars, Bohrmotoren und andere Komponenten fiir
das Olfeld sowie Service und Reparaturarbeiten.

Der Bereich Sonstige enthalt alle Aktivitaten auRerhalb der Olindustrie sowie gelegentliche Handelsge-
schafte.

Vom Umesatzriickgang 2003 waren alle Bereiche betroffen, am starksten der Bereich Préazisionsbohrstrang-
teile.

15|2003

Schoeller-Bleckmann



Schoeller-Bleckmann

LAGEBERICHT

16|2003

VERWALTUNGS- UND

BRUTTOERGEBNIS in MEUR VERTRIEBSAUFWENDUNGEN in MEUR

2003 | a9 | 2003 B Nt

2002 48,2 2002 21,2
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BRUTTOERGEBNIS

Das Bruttoergebnis betrug MEUR 31,9 nach MEUR 48,2 im Vorjahr. Die Bruttomarge erreichte 23,8 % nach
27 % im Jahr 2002.

Die rucklaufige Entwicklung reflektiert das schwierige Marktumfeld. Neben Wahrungseinfliissen war Preis-
druck seitens der Kunden und der Produktmix fir diesen Riickgang verantwortlich.

Gegengesteuert wird dieser Entwicklung durch anhaltend konsequentes und striktes Kostenmanagement
und eine selektive Anpassung der Fertigungskapazitaten.

VERWALTUNGS- UND VERTRIEBSAUFWENDUNGEN

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen umfassen im Wesentlichen Personalaufwendungen, Rechts-,
Prifungs- und Beratungskosten, Ausgangsfrachten, Reise- und Bewirtungskosten, Kommunikations- und
Versicherungsaufwendungen. Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen konnten im Berichtsjahr um
14,7 % von MEUR 21,2 auf MEUR 18,1 reduziert werden.

Damit konnte die Gesellschaft ihre Fahigkeit, auf gednderte Marktbedingungen zu reagieren, erneut unter
Beweis stellen.



BETRIEBSERGEBNIS in MEUR
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BETRIEBSERGEBNIS

Das Betriebsergebnis betrug im Berichtsjahr MEUR 13,1 (2002: MEUR 26,1), dies entspricht 9,8 % vom
Umsatz. Wir halten diese Marge im Lichte des schwierigen Marktumfeldes und der Wéhrungseinflisse fur
zufrieden stellend.

Wahrungsbereinigt, d. h. bei gleichem Dollar-Kurs wie im Jahr 2002 héatte die Marge 13,2 % betragen und
ware damit Uber dem langjahrigen Durchschnitt gelegen.

SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN
Diese inkludieren im Wesentlichen:
Nicht wiederkehrende Abschreibungen und Vorsorgen

Es handelt sich hierbei um Aufwendungen fur eine Redimensionierung der Gesellschaften Darron Tool &
Engineering Ltd. und Schoeller-Bleckmann Darron Ltd. im Zusammenhang mit der Aufgabe der Fertigung
von Oil Tools sowie um SchlieBungskosten fir die Gesellschaft BICO Drilling Tools GmbH, Deutschland, im
Gesamtausmald von MEUR 4,6 (2002: MEUR 0). Davon sind 2003 bereits MEUR 1,6 angefallen. Mit MEUR
3,0 wurde fur weitere Umstrukturierungsschritte vorgesorgt.
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NETTOZINSAUFWAND in MEUR KONZERNERGEBNIS in MEUR

2.2 | (. 2003 2003 |
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Sonstige nichtbetriebliche Ertrage

Diese betragen insgesamt MEUR 3,7 (2002: 2,4). Sie inkludieren im Wesentlichen Buchgewinne aus dem
Verkauf von Anlagevermdégen, die Auflésung einer im Vorjahr gebildeten Vorsorge fir Produkthaftung, Miet-
einnahmen und Erlose aus Schrottverkaufen.

Sonstige nichtbetriebliche Aufwendungen

Diese belaufen sich auf MEUR 0,6 (2002: MEUR 2,3). Sie betreffen in erster Linie Ubersiedlungskosten der
Tochtergesellschaft Godwin-SBO L.P. in Houston.

NETTOZINSAUFWAND

Der Nettozinsaufwand betragt MEUR 2,2 nach MEUR 2,4 im Vorjahr. Dies ist auf das anhaltend niedrige Zins-
niveau zurtckzufiihren.

KONZERNERGEBNIS/DIVIDENDE

Das Konzernergebnis fur das Jahr 2003 betragt MEUR 6,1 im Vergleich zu MEUR 11,1 fur das Jahr 2002. Der
Vorstand schlagt vor, den Aktionéren eine Dividende von EUR 0,30 pro Aktie auszuschiitten. Dies ergibt eine
Ausschiittung von insgesamt MEUR 3,9.
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FINANZIERUNG UND LIQUIDITAT

Mit MEUR 23,5 lag der Cashflow aus dem Ergebnis neuerlich auf einem zufrieden stellenden Niveau (2002:
MEUR 31,3). Die wesentlichen Bestandteile dieser Kennziffer sind der Jahrestiberschuss, die Abschreibungen
sowie die Verdnderungen bei den latenten Steuern.

Die Mittelabflisse aus der Investitionstatigkeit betrugen MEUR 30,5 nach MEUR 13,2 im Jahr 2002.

Neben Sachanlageninvestitionen von MEUR 13,7 (2002: MEUR 14,3) betrifft dies im Wesentlichen Investi-
tionen in Beteiligungen in H6he von MEUR 18,0 (2002: MEUR 0,0).

Bei letzteren handelt es sich vor allem um Ausgaben fiir die vollstandige Ubernahme der Knust-SBO Ltd.
Von den Sachanlageninvestitionen wurden MEUR 9,2 (2002: 5,9) in Nord-Amerika, MEUR 3,7 (2002: MEUR
7,2) in Europa und MEUR 0,8 (2002: MEUR 1,1) in Lateinamerika und Asien getatigt.

Hinsichtlich der Gliederung nach Produkten betrafen MEUR 6,7 (2002: MEUR 6,7) die Produktgruppe Prazi-
sionsbohrstrangteile. Es handelt sich hier in erster Linie um Ausgaben fir den neuen Standort der Godwin-
SBO L.P. in Houston und um die Anschaffung von Maschinen fur das Gun Hole Drilling.

Die Investitionen in der Produktgruppe Olfeldausriistung und Service betrugen MEUR 7,0 (2002: MEUR 7,6).
Es sind dies hauptséchlich Zugange zur Mietflotte von Bohrmotoren sowie Anlageninvestitionen an den
Reparatur- und Servicestitzpunkten.

Die Nettoverschuldung ist zum 31. Dezember 2003 auf MEUR 61,8 angestiegen nach MEUR 49,6 zum
31. Dezember 2002. Im Jahresdurchschnitt lag die Nettoverschuldung knapp unter dem Niveau von 2002.
Der Anstieg zum Bilanzstichtag ist vor allem auf die vorhin beschriebene Investitionstatigkeit zurtickzufihren.
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KONZERNBILANZ

31.12.2003 31.12.2002
AKTIVA TEUR TEUR
Kurzfristiges Vermogen
Kassenbestand und Bankguthaben 9.966 16.625
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Erlauterung 5 18.410 26.867
Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande 7.952 3.764
Vorrate Erlauterung 6 34.799 35.387
Summe kurzfristiges Vermégen
Langfristiges Vermdgen
Sachanlagen Erlauterung 7 57.893 63.467
Firmenwerte Erlauterung 8 42.026 38.196
Sonstige immaterielle Vermodgensgegenstande Erlauterung 8 865 1.270
Langfristige Finanzanlagen Erlauterung 9 1.272 1.278
Langfristige Forderungen 98 281

Summe langfristiges Vermdgen

Aktive latente Steuern

Erlauterung 11



KONZERNBILANZ

31.12.2003 31.12.2002

PASSIVA TEUR TEUR

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken Erlauterung 10 30.244 29.202
Kurzfristiger Teil der langfristigen Bankverbindlichkeiten 5.946 8.030
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 186 297
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.403 8.693
Ertragsteuerrickstellung 519 283
Sonstige Verbindlichkeiten und Riickstellungen Erlauterung 12 10.311 10.407

Summe kurzfristige Verbindlichkeiten

Erhaltene Zuschiisse Erlauterung 13

Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Bankverbindlichkeiten Erlauterung 14 35.916 28.961
Langfristige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 734 1.000
Ruckstellungen fur Sozialkapital Erlauterung 15 2.517 2421

Summe langfristige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern Erlauterung 11

Passiver Firmenwert Erlauterung 16

Anteile anderer Gesellschafter Erlauterung 17

Eigenkapital
Grundkapital Erlauterung 18 13.000 13.000
Gebundene Kapitalriicklagen 16.996 16.996
Gesetzliche Rucklage Erlauterung 19 785 785
Unversteuerte Rucklagen Erlauterung 20 180 425
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung -14.869 -1.154
Bilanzgewinn 60.931 61.090

Summe Eigenkapital
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2003 2002
TEUR TEUR

Umsatzerlose

Herstellungskosten der zur Erzielung

der Umsatzerldse erbrachten Leistungen -102.222 -130.412
Bruttoergebnis

Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen -18.068 -21.176

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen -774 -924
Betriebsergebnis

Nicht wiederkehrende Abschreibungen und

Vorsorgen aus Restrukturierung Erlauterung 21 -4.648 0

Sonstige nichtbetriebliche Ertrage 3.720 2.398

Sonstige nichtbetriebliche Aufwendungen -639 -2.280

Kursgewinne/-verluste 76 -3.985

Zinsertrage 254 500

Zinsaufwendungen -2.457 -2.928
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit

AuRerordentliche Aufwendungen Erlauterung 22 0 -1.696

Steuern vom Einkommen und Ertrag auf

das ordentliche Ergebnis Erlauterung 11 -3.316 -6.188

Steuern vom Einkommen und Ertrag auf

das aufBerordentliche Ergebnis Erlauterung 11 0 577
Jahresuiberschuss

Auf konzernfremde Gesellschafter entfallendes Ergebnis 13 -1.394
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 13,000.000 13,000.000
Bilanzgewinn zum 1.1. 61.090 56.406
Konzernergebnis 6.096 11.058
Dividendenzahlungen -6.500 -6.500
Ricklagenbewegungen 245 126



KAPITALFLUSSRECHNUNG

2003 2002
TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 6.083 12.452
Abschreibungen 15.875 15.593
Veranderung der Sozialkapital-Ruckstellungen 99 -34
Gewinne aus dem Verkauf von Sachanlagen -550 -28
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Beteiligungen 5 -986
Auflésung des passiven Firmenwertes -94 -93
Ertrage aus der Auflésung von Subventionen -170 -4
Unbare Kursgewinne/-verluste 951 4.416
Verédnderung von latenten Steuern 1.321 -19
Cashflow aus dem Ergebnis

Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.559 4.088
Verédnderung sonstiger Forderungen -4.454 -1.481
Verédnderung Vorréte -5.178 2.272
Verédnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.513 -3.170
Veranderung sonstiger Verbindlichkeiten und Ruckstellungen 1.194 -3.800
Cashflow aus der Geschéaftstatigkeit

Investitionen in Sachanlagen -13.705 -14.280
Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande -13 -75
Investitionen in Beteiligungen -18.044 -30
Einzahlungen aus Sachanlagenabgangen 1.401 785
Einzahlungen aus Beteiligungsabgangen 0 448
Veranderung Konsolidierungskreis -125 -65

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

2003 2002

TEUR TEUR
Dividendenzahlungen -6.500 -6.500
Auszahlungen an konzernfremde Gesellschafter -1.514 -3.175
Erhaltene Subventionen 433 0
Veranderung Finanzierungsleasing -278 1.065
Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten 3.524 -6.815
Aufnahme von langfristigen Bankverbindlichkeiten 16.824 12.628
Ruckzahlung von langfristigen Bankverbindlichkeiten -11.500 -14.198
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Umrechnungsdifferenzen aus Fremdwahrungspositionen 2.433 1.517
Veranderung der liquiden Mittel -4.910 511
Finanzmittelbestand am Anfang des Jahres 16.625 18.410
Einfluss von Wechselkursanderungen auf den Finanzmittelbestand  -1.749 -2.296
Zusatzinformationen zum Cashflow aus der Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage 226 494
Zinsaufwendungen -2.401 -2.947
Entrichtete Ertragsteuern -5.755 -13.286
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

Grund- Gebundene Gesetzliche Unversteuerte  Ausgleichsposten Bilanz- Gesamt
kapital Kapitalriicklagen Ricklage Ricklagen Wahrungs- gewinn
umrechnung

in TEUR
1. Janner 2003 13.000 16.996 785 425 -1.154 61.090 91.142
Ruicklagenbewegung -245 245 0
Sonstige Veranderungen -9.732® -9.732
Dividende -6.500 -6.500
Kapitalkonsolidierung -2.890 -2.890
Umrechnungsdifferenzen

G&V-Rechnung -1.093 -1.093
Konzernergebnis 6.096 6.096
1. Janner 2002 13.000 16.996 785 551 12.952 56.406 100.690
Ricklagenbewegung -126 126 0
Sonstige Verdnderungen -7.510" -7.510
Dividende -6.500 -6.500
Kapitalkonsolidierung -4.448 -4.448
Umrechnungsdifferenzen

G&V-Rechnung -2.148 -2.148
Konzernergebnis 11.058 11.058

Y Hauptsachlich aus langfristigen Forderungen an auslandische Tochtergesellschaften und den dazugehorigen Bankkrediten.
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ERLAUTERUNG 1

ALLGEMEINE INFOR-
MATIONEN UBER DAS
UNTERNEHMEN

Die Schoeller-Bleckmann QOilfield Equipment AG (das Unternehmen) mit
Sitz in 2630 Ternitz, Hauptstral3e 2, wurde am 26. Mai 1994 in Ternitz,
Osterreich, gegriindet und ist im Firmenbuch beim Handelsgericht in
Wiener Neustadt, Osterreich, unter FN 102999w eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist die industrielle Erzeugung von
Komponenten und Bauteilen fur die Erd6l- und Erdgasindustrie, haupt-
sachlich im Bereich der Bohrung sowie die Erbringung von Dienst-
leistungen in diesen Bereichen.

Die Aktien dieses Unternehmens notierten vom 20. Juni 1997 bis 30. Juni
2003 an der NASDAQ in Brissel. Seit 27. Marz 2003 notieren die Aktien
der Gesellschaft an der Wiener Borse.

ERLAUTERUNG 2

GRUNDSATZE DER
RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2003 wurde nach den
Grundséatzen der International Financial Reporting Standards (IFRS), vor-
mals International Accounting Standards (IAS), Ubernommen vom
International Accounting Standards Board (IASB), sowie der Inter-
pretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), vormals Standing Interpretations Committee (SIC),
erstellt.

ERLAUTERUNG 3

KONSOLIDIERUNGS-
KREIS

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2003 wurden neben der
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG folgende Tochterunter-
nehmen einbezogen:

Unternehmen

Schoeller-Bleckmann Drilling and
Production Equipment GmbH

Schoeller-Bleckmann Oilfield
Technology GmbH & CO KG
Schoeller-Bleckmann Oilfield
Technology GmbH

Schoeller Bleckmann America Inc.
B.K.G.P. Inc.

B.K.L.P. Inc.

Accudrill L.P.

Bafco Inc.

Bafco Investment Co.

BICO Drilling Tools Inc.

BICO Faster Drilling Tools Inc.
EWM Technology Inc.
Godwin-SBO L.P.

Knust-SBO Ltd.

Schoeller-Bleckmann
Energy Services L.L.C.
Schoeller-Bleckmann Sales Co.

Schoeller-Bleckmann de Venezuela C.A.

SB Darron Pte. Ltd.

Schoeller-Bleckmann Darron Limited

Schoeller-Bleckmann OQilfield
Equipment Middle East FZE

Darron Holdings Limited
Darron Tool & Engineering Limited
Darron Oil Tools Pte. Ltd.

Sitz

Ternitz, Osterreich

Ternitz, Osterreich

Ternitz, Osterreich
Wilmington, USA
Wilmington, USA
Wilmington, USA
Houston, USA
Warminster, USA
Warminster, USA
Houston, USA
Nisku, Kanada
Houston, USA
Houston, USA
Houston, USA

Lafayette, USA
Houston, USA
Anaco, Venezuela
Singapur
Aberdeen, GB

Dubai, V.A.E.
Rotherham, GB
Rotherham, GB
Singapur

Direkt und
indirekt
gehaltene
Anteile in %

100

100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

85,5
100
100
100
100

100
100
100
100



A Im Konsolidierungskreis ergaben sich folgende Anderungen:

BICO Dirilling Tools GmbH (BDG)

Im Rahmen der RestrukturierungsmafRnahmen in der BICO-Gruppe
wurde 2003 die Einstellung der Aktivitaten in Deutschland und folglich
die Liquidation dieser Gesellschaft beschlossen und eingeleitet.

BDG wurde mit 1. Janner 2003 aus dem Konsolidierungskreis genommen.

Weiters ergaben sich bei den Anteilsverhaltnissen nachstehende Ande-
rungen:

BICO Drilling Tools Inc. (BICO)

Das Unternehmen erhéhte seinen Anteil an BICO Drilling Tools Inc. um
8,8 % von 91,2 % auf 100 % durch Kauf der Anteile von Minderheiten-
gesellschaftern.

BICO Faster Drilling Tools Inc. (FASTER)

BICO hat von FASTER die von Minderheitengesellschaftern gehaltenen
2 % erworben und besitzt nun 100 %. Zusammen mit dem oben ange-
fuhrten BICO-Anteilserwerb hat sich der Konzernanteil an FASTER eben-
falls auf 100 % erhoht.

EWM Technology Inc. (EWM)

Dieses Unternehmen wird zu 100 % von BICO gehalten, weshalb der
Konzernanteil durch den oben angefiuihrten Erwerb von zuséatzlichen
Anteilen an BICO ebenfalls von 91,2 % auf 100 % erhdht wurde.

Knust-SBO Ltd. (KNUST)

Im Jahr 2003 hat der Minderheitspartner der Knust-SBO Ltd. (Bernhard
Knust Co. und Knust Holdings Inc.) die Put-Option seines 25 %-Anteils
an der Partnership ausgetibt. Das Unternehmen hat den angebotenen
25 %-Anteil rickwirkend mit 1. Jdnner 2003 erworben.
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A Konsolidierungsgrundsétze

Eliminierung von konzerninternen Positionen

Samtliche wesentlichen konzerninternen Forderungen und Verbind-
lichkeiten wurden zum Bilanzstichtag abgestimmt und im Rahmen der
Konsolidierung gegeneinander aufgerechnet.

Eliminierung von konzerninternen Aufwands- und Ertragspositionen

Umsatzerl6se und sonstige Ertrage aus Geschaftsbeziehungen zwischen
den Konzernunternehmen wurden in der betreffenden Konsolidierungs-
periode abgestimmt und soweit wesentlich gegen die entsprechenden
Aufwendungen verrechnet.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses unter Anwendung der allgemein
anerkannten International Financial Reporting Standards missen bis zu
einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen
getroffen werden, die die in der Bilanz, im Anhang und in der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesenen Werte beeinflussen. Die sich in der
Zukunft tatséchlich ergebenden Betrdge konnen von den Schétzungen
abweichen.

Die Ausweis-, Gliederungs- und Bewertungsbestimmungen sowie die
Saldierung von einzelnen Positionen der Bilanz, der Gewinn- und Verlust-
rechnung, der Geldflussrechnung, der Veranderung der Eigenkapital-
anteile anderer Gesellschafter sowie der Umfang des beigefugten
Anhanges sind vom Prinzip der Wesentlichkeit geleitet.

A Konsolidierungsmethode

Der Bilanzstichtag samtlicher in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen ist der 31. Dezember.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt geméR International Financial Reporting
Standards auf Grundlage der Erwerbsmethode durch Verrechnung der

ERLAUTERUNG 4

WESENTLICHE
BILANZIERUNGS-
GRUNDSATZE



Anschaffungskosten der Beteiligungen mit dem auf sie entfallenden
Eigenkapitalanteil zum Erwerbszeitpunkt.

Die aus der Erstkonsolidierung resultierenden positiven und passiven
Firmenwerte werden linear tber eine Dauer von funf Jahren amortisiert.

A Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung

Der Konzernabschluss wurde unter dem Grundsatz der Unternehmens-
fortflhrung aufgestellt.

A Umgliederungen

Bestimmte im Vorjahresabschluss ausgewiesene Betrage wurden umge-
gliedert, um sie in Einklang mit der Darstellung in diesem Geschaftsjahr
zu bringen.

A Einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Jahresabschlisse aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen wurden auf Basis konzerneinheitlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze erstellt.

A Ertragsrealisierung

Umsatzerldse gelten bei Ubergang der Verfigungsmacht, grundsétzlich
bei Lieferung an den Empfanger bzw. bei Erbringung der Leistung als
realisiert. Die Realisierung der Ertrdge aus der Vermietung von Bohr-
motoren mittels Finanzierungsleasing erfolgt ab Beginn des Leasing-
verhaltnisses in Hohe des Barwerts der Mindestleasingzahlungen. Ertrage
aus operativem Leasing werden bei Falligkeit der Raten realisiert, meist
auf monatlicher Basis.

A Wahrungsumrechnung

Im Jahr 2003 wurden wie im Vorjahr rund 80 % der Umsatze in US-Dollar
erwirtschaftet, rund 60 % der Aufwendungen sind in US-Dollar angefal-

len. Daher wirkte sich der Kursriickgang des US-Dollars gegenuber
dem Euro von rund 20 % auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung der
SBO-Gruppe belastend aus. Durch Wahrungs-SicherungsmaBnahmen
konnten diese Wahrungsverschiebungen nur teilweise ausgeglichen
werden.

Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweiligen Fremdwéahrungs-
kurs am Tag der Transaktion umgerechnet. Zum Bilanzstichtag beste-
hende Fremdwahrungspositionen werden zum Stichtagskurs umgerech-
net. Wahrungsdifferenzen werden in der betreffenden Periode ertrags-
bzw. aufwandswirksam gebucht. In der Gewinn- und Verlustrechnung
vom 1. Janner 2003 bis 31. Dezember 2003 sind Kursdifferenzen in
Hohe von TEUR +76 (2002: TEUR —3.985) erfasst.

Die Einbeziehung der Jahresabschliisse der Tochtergesellschaften in den
Konzernabschluss erfolgte unter Anwendung folgender Grundsatze:

— Die Vermogensgegenstdande und Schulden (sowohl monetére als
auch nicht-monetéare) wurden zum Stichtagskurs umgerechnet
(2003: 1 EUR = 1,2610 USD; 2002: 1 EUR = 1,0501 USD).

— Samtliche Aufwands- und Ertragspositionen der auslandischen
Tochterunternehmen werden zum Jahresdurchschnittskurs umge-
rechnet (2003: 1 EUR = 1,1309 USD; 2002: 1 EUR = 0,9449 USD).

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Einbeziehung der Jahres-
abschliisse der Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss werden
unter der Position Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung im
Eigenkapital des Konzernabschlusses ausgewiesen.

A Einteilung in kurz- und langfristige Vermogensgegenstande und
Schulden

Vermogensgegenstande und Schulden mit einer Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr werden als kurzfristig, jene mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr als langfristig eingestuft. Die Feststellung der Restlaufzeiten
erfolgt ausgehend vom Bilanzstichtag.
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A Liquide Mittel

Die Gesellschaft klassifiziert alle unter dem Posten Kassenbestand und
kurzfristige Finanzmittel enthaltenen Barbestdande und Kapitalanlagen
mit einer Restlaufzeit von bis zu 90 Tagen zum Zeitpunkt des Erwerbs als
flissige Mittel. Die Bewertung erfolgt zu Tageswerten zum Bilanzstichtag.

A Forschung und Entwicklung

Gemald IAS 38 werden Forschungsaufwendungen zum Zeitpunkt ihres
Entstehens erfolgswirksam gebucht. Entwicklungsaufwendungen wer-
den ebenfalls zum Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst, eine
Aktivierung unterblieb aufgrund der Ungewissheit von zuklnftigen
direkt zurechenbaren wirtschaftlichen Ertragen. Die Voraussetzungen fur
eine Aktivierung der Entwicklungsaufwendungen gemaf IAS 38 werden
nicht génzlich erfillt.

A Forderungen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Anschaf-
fungskosten bzw. zu niedrigeren Stichtagswerten bewertet.

Das Unternehmen gewahrt unter geschéftstiblichen Bedingungen
Kundendarlehen, wofir allerdings grundsatzlich keine zusatzlichen
Sicherheiten oder Birgschaften zur Sicherung der offenen Betrdge ange-
fordert werden. Davon ausgenommen sind Kunden mit nur gelegent-
lichen Geschéftsbeziehungen sowie Kunden in Hochrisikolandern, von
denen die Gesellschaft bestatigte Akkreditive einfordert. Es werden lau-
fende Bewertungen der Forderungen durchgefiihrt und erforderlichen-
falls Wertberichtigungen fur zweifelhafte Forderungen gebildet.

A Kurssicherungsgeschéafte

Das Unternehmen fuhrt Kurssicherungsgeschafte fur zukunftige
Fremdwahrungstransaktionen in Form von laufenden Devisentermin-
geschaften durch.
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A Zinsaufwendungen

Zinsaufwendungen werden laufend sofort aufwandswirksam erfasst.

A \Vorrate

Vorrate bestehen aus Werkstoffen und zugekauften Teilen in unter-
schiedlichem Fertigstellungsgrad und werden mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren erzielbaren Marktwert am
Bilanzstichtag bewertet. Die Einsatzermittlung erfolgt mittels FIFO-,
gewogenem Durchschnittspreis- oder Identitatspreisverfahren. Herstel-
lungskosten von Fertigerzeugnissen beinhalten Rohstoffe, andere direkt
zurechenbare Aufwendungen sowie anteilige Gemeinkosten. Fremd-
kapitalzinsen werden nicht aktiviert. Bestandsrisiken, die sich aus der
Lagerdauer sowie geminderter Verwertbarkeit ergeben, sind durch
angemessene Wertabschlage beriicksichtigt.

A Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande

Die Bewertung des Sachanlagevermogens und der immateriellen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um Abschreibungen. Die Abschreibungen erfolgen grund-
satzlich linear Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer.
Folgende geschéatzte Nutzungsdauern kommen zur Anwendung:

Nutzungsdauer in Jahren

Firmenwerte 5-20
Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande 4-10
Bauten 15 - 50
Technische Anlagen und Maschinen 3-17
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-10
Kraftfahrzeuge 3-5

Mietflotte (Bohrausriistung unter operativem Leasing) 3-5

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden grundsétzlich in
der Periode ihres Entstehens aufwandswirksam erfasst.



A Leasing

Gemietete Sachanlagen, bei denen sich aufgrund der Gestaltung der
ihnen zugrunde liegenden Leasingvertrage Rechte gleich einem
Eigentumer (,,finance lease*) ergeben, werden wirtschaftlich als
Anlagenkéufe behandelt und zum Marktwert oder dem niedrigeren
Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die aus den kinftigen
Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen werden in der
Bilanz als Leasingfinanzierungsverpflichtungen ausgewiesen.

Die Abschreibungen erfolgen linear tber die voraussichtliche wirtschaft-
liche Nutzungsdauer. Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing wer-
den entsprechend den ausstehenden Leasingraten anteilig aufwands-
wirksam erfasst.

Mietaufwendungen aus operativem Leasing werden in der Periode ihres
Entstehens aufwandswirksam erfasst.

A Verbindlichkeiten und Ruckstellungen

Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

In Ubereinstimmung mit IAS 37 werden Riickstellungen entsprechend
verniinftiger kaufmannischer Betrachtung in der zum Bilanzstichtag
erforderlichen Hohe gebildet, um zukinftige Zahlungsverpflichtungen,
identifizierbare Risiken und drohende Verluste im Konzern abzudecken.
Die ausgewiesenen Betrage wurden unter sorgféltiger Berticksichtigung
samtlicher zugrunde liegender Umstande ermittelt.

Geldbeschaffungskosten werden im Jahr des Anfallens aufwandswirksam
erfasst.

A Ertragsteuern

Vom Unternehmen werden Abgrenzungen fir latente Steuern gemafR
der in IAS 12 vorgeschriebenen ,,Balance Sheet Liability Method* gebil-
det. Es werden dabei samtliche temporaren Bewertungs- und
Bilanzierungsdifferenzen von Vermogensgegenstanden und Verbind-

lichkeiten zwischen Steuerbilanz und IFRS-Bilanzen der Einzelgesell-
schaften in Hohe des Steuersatzes bei Effektuierung der Umkehrung die-
ser Differenzen in die latente Steuerabgrenzung einbezogen. Latente
Steueraufwendungen ergeben sich aus Veranderungen von aktiven und
passiven latenten Steuerabgrenzungen.

Aktive latente Steuern sind auch fur steuerliche Verlustvortrage zu bilden,
wenn diese Verlustvortrage durch zukiinftige steuerliche Gewinne ver-
braucht werden kénnen.

A Ruckstellungen fur Sozialkapital

Osterreichische Pensionsverpflichtungen

In dsterreichischen Konzerngesellschaften kommen fur Mitarbeiter bei-
tragsorientierte Pensionssysteme zur Anwendung, wobei die zugrunde
liegenden Verpflichtungen an die APK (Allgemeine Pensionskasse) aus-
gelagert wurden. In diesem System zahlt die Gesellschaft auf jahrlicher
Basis fur Mitarbeiter folgende Beitrage: fur Mitarbeiter, die selbst keine
Beitrage an das Pensionssystem leisten, leistete die Gesellschaft einen
Betrag in Hohe von 0,5 % des Jahresgehaltes (pro Mitarbeiter bis zu
einem monatlichen Hochstgehalt von EUR 3.360 (2002: EUR 3.270)).
Fur Mitarbeiter, die selbst 1% ihres Jahresgehalts an die Pensionskasse
leisten, leistete die Gesellschaft Beitrage in Hohe von ebenfalls 1 %.

Sonstige Pensionsplane

Im Jahr 1994 wurde von der Gesellschaft der ,,Bafco Inc. 401(K)
Retirement Savings Plan* ins Leben gerufen, an dem grundsatzlich alle
Mitarbeiter der Bafco Inc. teilnahmeberechtigt sind. Mit Wirkung vom
1. Juni 1998 wurde der Plan in ,,SBOE U.S. Retirement Savings Plan*
umbenannt. Mit Wirkung vom 1. Juli 1998 erhielten die Mitarbeiter der
Schoeller-Bleckmann Sales Co., BICO Drilling Tools Inc. und Schoeller-
Bleckmann Energy Services L.L.C. die Berechtigung, an diesem Plan teil-
zunehmen. Die Mitarbeiter der Godwin-SBO L.P. erhielten diese Teil-
nahmeberechtigung mit Wirkung vom 1. August 1998.
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Die Teilnahmeberechtigung an diesem Plan erwachst den Dienst-
nehmern bei Erreichung des 21. Lebensjahres sowie einer Dienstzeit von
mindestens einem Jahr. Die Dienstnehmer kénnen im Rahmen der
gesetzlichen Grenzen einen Prozentsatz ihrer Gehaltssumme dafiir wah-
len. Die Dienstgeberbeitrage sind von der Gesellschaft frei festsetzbar.
Die Gesellschaft setzte fest, auf Basis monatlicher Berechnung 33,3 %
der ersten 6 % der Dienstnehmerbeitréage als Beitrage zu leisten.

Knust-SBO Ltd. unterstitzt einen 401(K)-Ergebnisbeteiligungs- und Pen-
sionsplan, an dem prinzipiell alle Dienstnehmer teilnehmen kénnen. Dieser
Plan sieht vor, dass Dienstnehmer Beitrage zwischen 2 % und 20 % ihrer
Gehélter leisten kénnen. Die Gesellschaft kann davon abhéngig entspre-
chende Beitrage bis zu einem frei festsetzbaren Prozentsatz der Beitrage der
Teilnehmer leisten. Fur die Geschaftsjahre 2003 und 2002 wurde von der
Gesellschaft beschlossen, keine entsprechenden Beitrage zu leisten.

Abfertigungsverpflichtungen

Nach Osterreichischem Recht ist der Arbeitgeber bei Beendigung eines
Dienstverhdltnisses oder bei regularem Pensionsantritt eines Dienst-
nehmers verpflichtet, einen Pauschalbetrag an den Dienstnehmer zu leis-
ten, sofern das Dienstverhéltnis bereits eine Dauer von 3 Jahren erreicht
hat und vor dem 1. Janner 2003 begonnen hat. Die zu leistenden Betrage
reichen in Abhéngigkeit von der Dauer des Dienstverhaltnisses von 2 bis
12 Monatsgehaltern. Die Zahlungen sind bei regularem Pensionsantritt
oder Kundigung durch den Arbeitgeber zu leisten, nicht aber bei freiwil-
ligem Austritt des Dienstnehmers. Der Ruckstellungsbetrag zum 31.
Dezember 2003 wurde unter Anwendung der ,,Projected Unit Credit
Method*“ und der Sterbetabellen von Klaus Heubeck sowie eines
Rechnungszinssatzes in Hohe von 5,5 % berechnet. Weiter wurde fur
Ménner ein Pensionsantrittsalter von 61 Jahren und fur Frauen von 56
Jahren zugrunde gelegt. Jahrliche Gehaltssteigerungen in Hoéhe von 3 %
und entsprechende Fluktuationsabschlége wurden ebenso beriicksich-
tigt. FUr Dienstverhaltnisse, die nach dem 1.1.2003 begonnen wurden,
hat das Unternehmen entsprechend den gesetzlichen Regelungen einen
Betrag von 1,53 % des laufenden Bezuges an eine Mitarbeitervorsorge-
kasse abzufuhren.
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Jubilaumsgeld

Nach Malf3gabe der Osterreichischen Kollektivvertrage haben Dienst-
nehmer in Abhdngigkeit von der Dauer ihres Dienstverhaltnisses
Anspruch auf Jubildumsgeldzahlungen. Die zum 31. Dezember 2003
sowie 2002 ruckgestellten Betrage wurden ebenfalls unter Anwendung
der ,,Projected Unit Credit Method* berechnet.

A Ergebnis pro Aktie

Das Ergebnis pro Aktie wird in Ubereinstimmung mit IAS 33 ermittelt,
indem das Konzernergebnis des Geschéftsjahres durch die durchschnitt-
liche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien des Geschéftsjahres divi-
diert wird.

Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betra-
gen zum 31. Dezember 2003 nach Abzug von Wertberichtigungen
TEUR 18.410. An Forderungswertberichtigungen wurden TEUR 537 ab-
gesetzt. Zum 31. Dezember 2002 betrugen die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen TEUR 26.867, die Forderungswertberich-
tigungen TEUR 712.

ERLAUTERUNG 5

FORDERUNGEN AUS
LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN

Die Gliederung der Vorrite ist in folgender Ubersicht detailliert darge-
stellt:

31. Dezember 2003 31. Dezember 2002

in TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5.694 6.442
Unfertige Erzeugnisse 14.313 14.899
Fertige Erzeugnisse 16.857 15.691
Zwischensumme 36.864 37.032
Wertberichtigungen -2.065 -1.645
Summe 34.799 35.387

ERLAUTERUNG 6
VORRATE



ERLAUTERUNG 7
SACHANLAGEN

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschrei-
bungen des Sachanlagevermdgens kann wie folgt dargestellt werden:

cc s ; 5

g. B& 228 58

Sg t©g £°8 2=

73 <3 o & 5 ¢ o

EE c= $85 =8  E

=2 92 BEZ gE E
i TR ©@ 5 = S < O < < n
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2003 22.719 97.132 4.732 1.243 125.826
Umrechnungsdifferenzen -2.693 -10.492 -430 -178 -13.793
Anderungen im
Konsolidierungskreis 0 0 -6 0 -6
Zugange 2.929 8.763 752 1.261 13.705
Umgliederungen 0 467 0 0 467
Umbuchungen 0 914 0 -914 0
Abgange -391  -4.794 -309 0 -5.494
31. Dezember 2003 22.564  91.990 4.739 1.412 120.705
Kumulierte Abschreibungen
1. Janner 2003 6.585 52.187 3.314 273 62.359
Umrechnungsdifferenzen -676 -5.253 -310 -46  -6.285
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 -1 0 -1
Zugange 818 9.932 632 0 11.382
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Abgénge -167 -4.198 -278 0 -4.643
31. Dezember 2003 6.560 52.668  3.357 227 62.812
Buchwerte
31. Dezember 2003 16.004 39.322 1.382 1.185 57.893
31. Dezember 2002 16.134  44.945 1.418 970 63.467

Das Unternehmen besitzt Produktionsstatten in folgenden Landern: USA,
Osterreich, GroRbritannien.

Service- und Wartungsstiitzpunkte sowie Verkaufsstellen werden in den
USA, Kanada, Venezuela, Gro3britannien, Singapur und den V.A.E. gefiuhrt.

Im Geschaftsjahr 2003 wurden im Rahmen der Restrukturierungsmafi-
nahmen auferplanmafige Abschreibungen auf technische Anlagen und
Maschinen von TEUR 653 vorgenommen.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr erfolgten keine Zuschreibungen.

Umgliederungen von Vorraten zu Technischen Anlagen und Maschinen
erfolgten im Jahr 2003 in der Hohe von TEUR 467. Das Bestellobligo fuir
Investitionen in Sachanlagen betrug zum 31. Dezember 2003 TEUR 797
(Vorjahr: TEUR 1.576).

Finanzierungsleasing

Der Konzern mietet einzelne Anlagen, die aufgrund der Gestaltung der
ihnen zugrunde liegenden Finanzierungsleasingvertrage dem Konzern
zugerechnet werden. Die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
bei Finanzierungsleasing werden mit dem Marktwert oder dem niedri-
geren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die Abschrei-
bungen von Vermdgensgegenstanden aus Finanzierungsleasing wurden
in den Jahren 2003 sowie 2002 unter den Abschreibungsaufwendungen
erfasst.

Zinsaufwendungen aus aktivierten Leasinggegenstanden basieren auf Zins-
satzen zwischen 5,5 % und 7,5 % und werden abhangig vom Mindest-
zinssatz fur Neukredite zu Beginn jedes Leasingverhaltnisses oder entspre-
chend einer kalkulatorischen Rendite des Leasinggebers festgesetzt.

Die unter den Technischen Anlagen und Maschinen aktivierten geleasten
Anlagegegenstande gliedern sich wie folgt:

31. Dezember 2003 31. Dezember 2002

in TEUR

Anschaffungswert 1.241 1.833
Kumulierte Abschreibungen -168 -362
Buchwert 1.073 1.471

Operatives Leasing
Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

bestehen aufgrund von Leasing-, Miet- und Pachtvertragen Verpflicht-
ungen in folgendem Umfang:
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31. Dezember 2003 31. Dezember 2002

in TEUR
Im folgenden Jahr 166 274
In den folgenden 5 Jahren 761 630

Zahlungen aus operativen Leasingverhaltnissen, welche als laufender
Aufwand verbucht wurden, betrugen im Jahr 2003 TEUR 125.

ERLAUTERUNG 8

IMMATERIELLE
VERMOGENS-
GEGENSTANDE

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschrei-
bungen der immateriellen Vermdgensgegenstande kann wie folgt dar-
gestellt werden:
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Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
1. Janner 2003 2.324 55.907 58.231 6.130 64.361
Umrechnungsdifferenzen 0 -8.113 -8.113 -650 -8.763
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 -2 -2
Zugange 0 13.730 13.730 13 13.743
Abgange -2.324 -1.490 -3.814 -286 -4.100
31. Dezember 2003 0 60.034 60.034 5.205 65.239
Kumulierte Abschreibungen
1. Janner 2003 2.324 17.711 20.035 4.860 24.895
Umrechnungsdifferenzen 0 -2452 -2452 -488 -2.940
Anderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0
Zugange 0 4.239 4.239 254  4.493
Abgénge -2.324 -1.490 -3.814 -286 -4.100
31. Dezember 2003 0 18.008 18.008 4.340 22.348
Buchwerte
31. Dezember 2003 0 42.026 42.026 865 42.891
31. Dezember 2002 0 38.196 38.196 1.270 39.466
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1. Firmenwerte aus Konsolidierung:

Der Uberhang von Anschaffungskosten tiber das Nettovermogen der in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurde in Uberein-
stimmung mit IAS 22 Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben.

2. Firmenwert aus Umgrindung und Erwerb:

Firmenwerte aus Erwerb von Unternehmen werden tber 5 bzw. 15 Jahre
abgeschrieben, Firmenwerte aus Umgriindung tber 20 Jahre.

3. Sonstige immaterielle Vermégensgegenstande:

Die sonstigen immateriellen Vermégensgegenstande beinhalten Lizenzen
und EDV-Software sowie Rechte aus Wettbewerbsverbotsverein-
barungen.

Wettbewerbsverbotsvereinbarungen wurden mit einzelnen Mitarbeitern
der Godwin Machine Works im Jahr 1998 abgeschlossen. Die aktivierten
Rechte werden Uber die Laufzeit der entsprechenden Vereinbarungen
von 4 bis 10 Jahren abgeschrieben.

Die langfristigen Finanzanlagen bestehen aus folgenden Positionen:

31. Dezember 2003 31. Dezember 2002

in TEUR

Investmentzertifikate 1.225 1.225
Anteile an Pensionskassen und sonstige 47 58]
Summe 1.272 1.278

Die langfristigen Finanzanlagen werden zur gesetzlich verpflichteten
Deckung der Abfertigungs- und Pensionsriickstellungen gehalten (zur
VerauRRerung verfuigbare Wertpapiere). Diese werden grundsatzlich zu
Marktpreisen bewertet, wobei im Falle von nicht wesentlichen Abwei-
chungen keine Aufwertung erfolgt.

ERLAUTERUNG 9

LANGFRISTIGE
FINANZANLAGEN



ERLAUTERUNG 10  Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 31. Dezember 2003 31. Dezember 2002

VERBINDLICHKEITEN 2003 wie folgt: N—
GEGENUBER BANKEN

Wahrung Betrag in TEUR Zinsen in % Beteiligungsbewertung 202 297

usD 11.161 1,64-171 Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste -841 -1.305

EUR 9.500 2,49 - 2,52 Abschreibungen -2.214 -1.443

GBP 8.356 4,00 - 4,44 Vorrate 1.078 2.040

CAD 1.227 5,50 Wertberichtigungen fur zweifelhafte Forderungen 58 92

Summe 30.244 Sonstige 1 34

Zum 31. Dezember 2002 betrugen die kurzfristigen Bankverbindlich- Nicht a‘_bzugsmhige Riickstellungen 1.218 1.883
keiten TEUR 29.202. Steuerliche Verlustvortrage 1.899 434
Zwischensumme 1.411 2.032

Fir einige dieser Bankverbindlichkeiten wurden von einzelnen Gesell-

. N . . X Wertberichtigungen -853 -168
schaften bestimmte Vermogensgegenstande als Sicherstellung vereinbart. Summe 558 1864
ERLAUTERUNG 11  Die Aufwandsposition Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich Aufgrund positiver zukiinftiger Ertragserwartungen sind keine zusitzli-
ERTRAGSTEUERN wie folgt: chen Wertberichtigungen erforderlich.
in TEUR 2003 2002 Eine Uberleitung der Ertragsteuern unter Verwendung des osterreichi-
Laufende Steuern schen Korperschaftssteuersatzes auf die ausgewiesene Konzernsteuer-
Osterreich -1.796 -5.665 quote stellt sich folgendermaRen dar:
USA 234 174
Sonstige -433 -139
Latente Steuern Uty ooz
Osterreich -411 878 in TEUR
USA -931 -956 Ertragsteueraufwand
Sonstige 21 97 bei rechnerischem Ertragsteuersatz von 34 % -3.196 -6.141
Summe -3.316 -5.611 Anderen Partnern zurechenbare Steuern 0 500
- Abweichend landische St at 69 86
Zum 31. Dezember 2003 betrug der aktivierte Nettobetrag der latenten ) weiehende aus a_n sehe steuersatze
Steuern TEUR 558, zum 31. Dezember 2002 TEUR 1.864. Bei Beriick- Firmenwertabschreibung 260 260
sichtigung des ab 2005 voraussichtlichen Kérperschaftssteuersatzes von Eztiligllignyseeriuing 2 il
25 % in Osterreich reduzieren sich die aktiven latenten Steuerabgrenzun- Offene steuerliche Verlustvortrage =797 -128
gen um TEUR 53. Sonstige Differenzen 594 -19
Die einzelnen Bestandteile der aktiven und passiven latenten Steuerab- Konzernsteuerbelastung -3.316 -5.611
grenzungen zum 31. Dezember 2003 sowie zum 31. Dezember 2002 e U ERER 35,30 % 31,10 %

lassen sich wie folgt darstellen:
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ERLAUTERUNG 12

SONSTIGE
VERBINDLICHKEITEN
UND
RUCKSTELLUNGEN

in TEUR 31. Dez. 2002
Noch nicht konsumierte Urlaube 894
Sonstige Personalaufwendungen 2.130
Ausstehende Eingangsrechnungen 942
Rechts- und Beratungskosten 365
Gewaéhrleistungen und Garantien 3.006
Restrukturierung 0
Sonstige 156
Summe 7.493

Veranderungen der Ruckstellungen im Geschaftsjahr 2003

Wahrungs-
differenz

-1

-4

Anderungen des

Konsolidierungskreises

-70
-234
-116

-33
-127

-12
-592

Die sonstigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen gliedern sich wie

folgt:

in TEUR

Ruckstellungen 8.170
Steuerverbindlichkeiten 1.061
Zinsverbindlichkeiten 0

Sozialaufwendungen 634
Sonstige Verbindlichkeiten 445
Summe 10.310

31. Dezember 2003

31. Dezember 2002

7.493
925
155
826

1.008

10.407

ERLAUTERUNG 13

ERHALTENE
ZUSCHUSSE

Die Zuwendungen beinhalten einen Zuschuss aus einem offentlichen
Investitions- und Technologiefonds sowie andere erhaltene Investitions-
zuschusse in Zusammenhang mit der Anschaffung von Sachanlagen und
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen. Diese werden entspre-
chend der Nutzungsdauer der betreffenden Vermdégensgegenstande

aufgelost.
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Verwendung

-695
-1.281
-720
-325
-57

-132
-3.210

Auflésung

-1.620

Dotierung

709
1.037
788
329
127
3.000
113
6.103

31. Dez. 2003

838
1.565
854
331
1.464
3.000
118
8.170

Zum 31. Dezember 2003 setzen sich die langfristigen Bankverbindlich-

keiten wie folgt zusammen:

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
USD

Betrag
in TEUR

9.034
2.000
9.231
1.300
4.000
2.180
1.825
836
1.012
1.453
103
1.583
7.305
41.862

Zinssatz in %

1,78 - 2,20
3,50
3,45 -4,75
1,50
3,65
4,70
2,62
3,50
0,63 -5,55
6,10
4,00
6,35
4,12

Laufzeit

Exportférderung
2003 - 2010
2002 - 2009
2002 - 2008
2003 - 2007
2001 - 2006
2001 - 2006
1998 - 2006
1997 - 2005
2000 - 2005
1997 - 2004
2003 - 2016
2003 - 2010

ERLAUTERUNG 14
LANGFRISTIGE BANK-
VERBINDLICHKEITEN
INKL. KURZFRISTIGER
TEIL (PLANMASSIGE
TILGUNGEN DES
NACHSTEN JAHRES)

Ruckzahlung

2010
halbjéhrlich
halbjéhrlich

jahrlich
vierteljahrlich
halbjéhrlich
halbjahrlich
halbjéhrlich
halbjéhrlich
halbjéhrlich
monatlich
2010



Die Exportférderungskredite stellen revolvierende kurzfristig ausnitzbare
Kreditrahmen dar, welche als langfristig eingestuft werden, da seitens
der Gesellschaft unter Einhaltung bestimmter Kreditvereinbarungen die
Moglichkeit und auch die Absicht besteht, diese Verpflichtungen langer
als ein Jahr aufrecht zu erhalten. Diese Kredite schranken die Handlungs-
fahigkeit des Unternehmens nicht ein.

Zum 31. Dezember 2002 betrugen die langfristigen Bankverbindlich-
keiten TEUR 36.991.

Flr einige dieser Bankverbindlichkeiten wurden von einzelnen Gesell-
schaften bestimmte Vermogensgegenstande als Sicherstellung vereinbart.

ERLAUTERUNG 15

RUCKSTELLUNGEN
FUR SOZIALKAPITAL

in TEUR 31. Dezember 2003  31. Dezember 2002
Pensionen 14 13
Abfertigungen 1.956 1.871
Jubilaumsgelder 547 537
Summe 2.517 2.421

Pensionsrickstellungen

Pensionszahlungen im Rahmen des 6sterreichischen beitragsorientierten
Pensionsplans wurden aufwandswirksam erfasst und betrugen im
Geschaftsjahr 2003 TEUR 49 sowie im Geschéftsjahr 2002 TEUR 52.

Der in der Bilanz ausgewiesene Betrag betrifft zusatzliche Pensionsver-
pflichtungen fur Arbeitnehmer, deren Dienstverhaltnis mit der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 1987 bereits 15 Jahre betragen hat, und die
zu diesem Zeitpunkt das 40. Lebensjahr bereits erreicht hatten. Diese
Riickstellung wird fiir eine zusatzliche Beitragsleistung in Hoéhe von 2 %
der Bruttogehélter der betreffenden Mitarbeiter verwendet. Der Ruck-
stellungsbetrag wird jéahrlich unter Anwendung der Gegenwartswert-
methode unter Zugrundelegung eines Rechnungszinssatzes von 6 % neu
berechnet.

Abfertigungsruckstellungen

Die Ruckstellung flr Abfertigungen hat sich im Geschéftsjahr wie folgt
entwickelt:

in TEUR 2003 2002
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 1. Janner 1.836 1.811
Dienstzeitaufwand 126 123
Zinsaufwand 97 91
Laufende Abfertigungszahlungen -91 -149
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust des Jahres -12 -40
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 31. Dezember 1.956 1.836

Bei der Berechnung kamen folgende versicherungsmathematische Para-
meter zur Anwendung:

2003 2002
Rechnungszinssatz 5,5 % 55%
Gehaltssteigerung 3,0 % 3,0%
Fluktuationsabschlag 0,0-16,0 % 0,0 -16,0%

Eine Detailaufstellung der Bruttowerte sowie der kumulierten
Amortisation des passiven Firmenwertes zum 31. Dezember kann wie
folgt dargestellt werden:

Bruttowert Kumulierte Summe

in TEUR Amortisation

1. Janner 2003 1.142 -784 358
Amortisation 2003 0 -94 -94
31. Dezember 2003 1.142 -878 264
1. Janner 2002 1.142 -691 451
Amortisation 2002 0 -93 -93
31. Dezember 2002 1.142 -784 358
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ERLAUTERUNG 16

PASSIVER FIRMEN-
WERT



ERLAUTERUNG 17

ANTEILE ANDERER
GESELLSCHAFTER

Die Minderheitenanteile an in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31. Dezember 2003 31. Dezember 2002
Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. 315 394
Knust-SBO Ltd. 0 6.919
BICO Drilling Tools Inc. 0 908
BICO Faster Drilling Tools Inc. 0 -11
BICO Drilling Tools GmbH 0 -1
EWM Technology Inc. 0 -6
315 8.203

ERLAUTERUNG 18
GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2003 wie
auch zum 31. Dezember 2002 EUR 13 Millionen (13,000.000 Aktien zu

je EUR 1,--).

Die Eigenttimerstruktur stellt sich zum 31. Dezember 2003 wie folgt dar:

Aktien %
Berndorf Gruppe, Berndorf 8,264.813 63,58
Streubesitz 4,735.187 36,42
Summe 13,000.000 100,00

ERLAUTERUNG 19

GESETZLICHE
RUCKLAGE -
GEBUNDEN

Nach Osterreichischem Recht ist die Bildung einer gesetzlichen Riicklage
in Hohe von 10 % des nominellen Stammkapitals der Gesellschaft erfor-
derlich. Solange die gesetzliche Ricklage und andere gebundene Kapi-
talrticklagen diesen Betrag nicht erreichen, ist die Gesellschaft verpflich-
tet, 5% des um einen Verlustvortrag geminderten Jahrestberschusses
nach Berlcksichtigung der Veranderung unversteuerter Ricklagen in die
gesetzliche Ricklage einzustellen.
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Unter den in der Bilanz ausgewiesenen unversteuerten Ricklagen sind
die Investitionsfreibetrage erfasst, welche als Investitionsbegtinstigungen
fur bestimmte Anlageninvestitionen bis einschlieBlich 31. Dezember
2000 gewinnmindernd in Anspruch genommen werden konnten. Der
Investitionsfreibetrag kann bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen
(Behaltefrist von 4 Jahren fur betroffene Sachanlageninvestitionen) letzt-
lich steuerfrei den Gewinnrtcklagen zugefuhrt werden.

ERLAUTERUNG 20

UNVERSTEUERTE
RUCKLAGEN -
GEBUNDEN

Es handelt sich hierbei um Aufwendungen fiir eine Redimensionierung
der Gesellschaften Darron Tool & Engineering Ltd. und Schoeller-
Bleckmann Darron Ltd. im Zusammenhang mit der Aufgabe der
Fertigung von Oil Tools sowie um SchlielBungskosten fur die Gesellschaft
BICO Drilling Tools GmbH in Deutschland.

Entsprechend den Umstrukturierungsplanen sind im Jahre 2003 bereits
Aufwendungen von TEUR 1.648 angefallen. Fir weitere Umstrukturie-
rungsschritte wurde eine Vorsorge in der Héhe von TEUR 3.000 gebildet.

ERLAUTERUNG 21

NICHT WIEDERKEHRENDE
ABSCHREIBUNGEN UND
VORSORGEN FUR
RESTRUKTURIERUNG

Im Jahr 2001 hatte ein Mitarbeiter von Knust-SBO Ltd. mit einem Firmen-
fahrzeug einen Verkehrsunfall verursacht. Die Fahrerin des gegnerischen
Fahrzeugs erlitt dabei Verletzungen. Die Fahrerin brachte darauf vor, dass
die bei dem Unfall erlittenen Verletzungen sie soweit beeintrachtigt
haben, dass sie ihr Leben nicht mehr in der gewohnten Art und Weise
fuhren kann und klagte daraufhin Knust-SBO Ltd. auf Schadenersatz.

Aufgrund der Nichtprognostizierbarkeit einer Entscheidung durch ein
Geschworenenurteil und um die mit einem Gerichtsverfahren verbunde-
nen Kosten zu vermeiden, hat Knust-SBO Ltd. eine einvernehmliche
Losung mit der Unfallgegnerin verhandelt und ihr einen durch die
Versicherung nicht abgedeckten Betrag von TEUR 1.696 bezahlt.

Alle Betrage wurden vor dem 31. Dezember 2002 bezahlt.

ERLAUTERUNG 22

AUSSERORDENTLICHE
AUFWENDUNGEN
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AUFWANDSGLIEDERUNG

Da die Gesellschaft die Aufwendungen nach deren Funktion gliedert,
sind gemaR IAS 1 (Uberarbeitet 1997) nachstehende zusatzliche Angaben
zu erteilen:

in TEUR 31. Dezember 2003 31. Dezember 2002
Materialaufwendungen 56.038 64.619
Personalaufwendungen 43.377 50.801
Abschreibungen Sachanlagen 11.382 10.842
Abschreibungen Firmenwerte 4.239 3.678
Abschreibungen sonst. imm. Vermdgen 254 546
Abschreibungen Finanzanlagen 0 527

ERLAUTERUNG 24

SEGMENTBERICHT-
ERSTATTUNG

Der Konzern ist weltweit im Wesentlichen in einem einzigen Industrie-
segment, der Konstruktion und Produktion von Ausristungsgegen-
standen flr die Erddl- und Erdgasbohrindustrie tatig. Im Berichtsjahr
wurde die Berichtsstruktur insofern geandert, als die primare Segment-
berichterstattung nunmehr nach geographischen Regionen erfolgt und
die Produktsegmente in der sekundéaren Segmentberichterstattung neu
gegliedert wurden.

Die dargestellten Betrdge stellen eine Zusammenfassung der Einzel-
bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen der einzelnen in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen dar. Zur Erreichung der
dargestellten Konzernergebnisse sind somit einzelne Konsolidierungsan-
passungen zu bericksichtigen.

Konzerninterne Umsétze erfolgten zu fremdiblichen Konditionen (,,at
arm’s length*“-Prinzip).

Wie aus der folgenden Tabelle ersichtlich, konzentrieren sich die Aktivi-
taten des Unternehmens auf Nordamerika und Europa.

Priméare Segmentberichterstattung nach Regionen

2003 in TEUR

AulRenumsatze*
Innenumsatze*
Summe Umsatzerldse*
Betriebsergebnis
Zuordenbare Aktiva
Zuordenbare Schulden
Investitionen
Abschreibungen
Personalstand (9)

2002 in TEUR

AuBenumsétze*
Innenumsétze*
Summe Umsatzerldse*
Betriebsergebnis
Zuordenbare Aktiva
Zuordenbare Schulden
Investitionen
Abschreibungen
Personalstand (&)

* Umséatze nach Ursprungsregion

Europa

25.938
36.371
62.309
5.005
49.288
36.480
3.683
4.702
378

30.884
GiL ek
82.779
12.448
55.006
46.320
7.246
4.181
408

Nordamerika

100.543
7.710
108.253
5.154
112.501
78.579
9.176
9.644
399

137.076
8.914
145.990
11.788
124.890
80.940
5.927
9.402
417
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Sonstige
Regionen

N
o
N
o

443
8.119
472
7.001
2.954
848
973
a4

10.606
305
10.911
779
8.784
4.301
1.132
1.089
45

SBO-Holding &

Konsolid.-
anpassungen

0
-44.524
-44.524

2.462
8.048
-18.777
11

556

12

0
-61.114
-61.114

1.039
3.490
-39.094
50

921

13

SBO-Konzern

134.157
0
134.157
13.093
176.838
99.236
13.718
15.875
833

178.566
0
178.566
26.054
192.170
92.467
14.355
15.593
883



Die sekundéare Segmentberichterstattung nach Produkten gliedert sich
nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.

Hier kdnnen folgende Kategorien unterschieden werden:

1. Prazisions-Bohrstrangteile

Fir den Einsatz in der MWD/LWD-Technologie werden Gehause und Ein-
bauteile aus hochlegiertem Stahl und anderen amagnetischen Metallen
bendtigt. In diese Gehduse und Einbauteile werden Antennen, Sensoren,
Batterien, Generatoren und andere Elektronikbauteile eingebaut, mit
denen Messungen und Analysen wéhrend des Bohrvorgangs erfolgen
konnen. Alle Teile erfordern auRerst hohe MaflRgenauigkeit bei gleichzei-
tig komplexer Fertigung.

2. Olfeldausristungen und Service
Diese Produktgruppe umfasst im Wesentlichen folgende Erzeugnisse:

— Non-Magnetic-Drill-Collars (NMDC), diese Schwerstangen werden
eingesetzt, um magnetische Einflisse bei MWD-Tatigkeiten auszu-
schlie3en.

— Bohrmotoren, welche beim Richtbohren den BohrmeiRRel antreiben.
Sie werden auch fir das Bohren von Fluss- und StraBenunterfuhrun-
gen fur Versorgungsnetze, Telefon- und Rohrleitungen verwendet.

- Diverse andere Komponenten fiir das Olfeld wie Stabilizers, Reamers,
Hole Openers, Drilling Jars und Shock Tools.

Neben der Produktion der o. a. Erzeugnisse erfolgen noch Service- und

Reparaturarbeiten. Diese Aktivititen umfassen u.a. Inspektion, Prifung

auf magnetische Einschlisse, Gewindeschneiden, Schweif3en, Hartme-

tallbeschichtung, Oberflachenbehandlung, Kugelstrahlung fiir Bohr-
strangprodukte. Dieses Service erfordert kurze Durchlaufzeiten, einher-
gehend mit héchsten Qualitatsstandards.

3. Sonstige Umsatze
Das Unternehmen ist in eingeschranktem MaRe auch in anderen Berei-
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chen, wie der Produktion und dem Verkauf von Hydraulik-Kontroll-
Systemen und Hochprazisionsteilen fur andere Branchen, tatig.

Sekundéare Segmentberichterstattung nach Produkten
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2003 in TEUR
AuRenumsatze 88.444 40.154 5.559 0 134.157
Zuordenbare Aktiva 108.739 57.641 2.410 8.048 176.838
Investitionen 6.741 6.950 16 11 13.718
2002 in TEUR
Auflenumsatze 118.587 50.606 9.373 0 178.566
Zuordenbare Aktiva 116.962 68.514 3.204 3.490 192.170
Investitionen 6.681 7.624 0 50 14.355

Die Bezlige der Mitglieder des Vorstandes und der Geschaftsfiihrungen
der Tochterunternehmen betrugen inklusive Pramien, die das Jahr 2002
betreffen und im Jahr 2003 ausbezahlt wurden, TEUR 2.419.

Die Vergitungen an den Aufsichtrat betrugen im Geschaftsjahr TEUR 15.

Es wurden Mitgliedern des Vorstandes, der Geschaftsfiihrungen bzw. des
Aufsichtsrates keine Darlehen gewahrt.

Im Jahr 2003 wurden keine neuen Vorstandsvertrage abgeschlossen. Die
Funktionsperiode fiur die Vorstandsmitglieder endet am 30.4.2005.
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VORSTANDS- UND
GES?HAFTSFUHRER-
BEZUGE
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GESCHAFTSFALLE MIT
NAHE STEHENDEN
UNTERNEHMEN UND
PERSONEN

Folgende Geschéftsfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen,
die nicht in den Konsolidierungskreis der SBO-Gruppe einbezogen sind,
wurden 2003 abgewickelt:

C und P Consulting

C und P Consulting hat verschiedene Beratungsleistungen erbracht. Ing.
Gerd Klaus Gregor, ein Aufsichtsratsmitglied, ist Geschaftsfuhrer dieser
Gesellschaft. Das Beratungshonorar betrug 2003 TEUR 65 (hiervon offen
per 31.12.2003 TEUR 10 inkl. USt.).

Schleinzer & Partner, Rechtsanwaltskanzlei

Diese Anwaltskanzlei ist rechtlicher Berater des Unternehmens. Dr. Karl
Schleinzer, ein Aufsichtsratsmitglied, ist Partner der Anwaltskanzlei.

Das Honorar fir 2003 betrug TEUR 37 (hiervon offen per 31.12.2003
TEUR 11 inkl. USt.).

ERLAUTERUNG 27
LEASINGGESCHAFTE

Die Gesellschaft verleast Bohrwerkzeuge sowohl unter Finanzierungs-
leasing wie auch unter operativem Leasing, wobei die Vertrage unter-
schiedliche, in das Jahr 2005 reichende Laufzeiten aufweisen.

Ertrage aus Finanzierungsleasing

Nachstehend sind die Buchwerte betreffend Finanzierungsleasingguter
detailliert dargestellt:

in TEUR 31. Dezember 2003 31. Dezember 2002
Gesamtsumme der zu erhaltenden

Mindestleasingentgelte 203 454

Noch nicht ertragswirksames Einkommen -10 -40
Nettobuchwert 193 414

Die Zinsen fir aktivierte Leasingglter wurden anhand eines Zinssatzes
von 10 % berechnet.

Ertrage aus operativem Leasing

Die Gesellschaft tritt im Bereich der Bohrmotoren ebenso unter operati-
vem Leasing als Leasinggeber mit grundsatzlichen Vertragsdauern von
unter einem Jahr auf. Die Ertrdge aus kurzfristigem operativem Leasing
betrugen im Geschéftsjahr 2003 TEUR 7.671, im Geschaftsjahr 2002
TEUR 10.196.

IFRS unterscheidet zwischen origindren und derivativen Finanzinstru-
menten.

Originare Finanzinstrumente

Der Bestand der originaren Finanzinstrumente ergibt sich aus der Bilanz.
Die ausgewiesenen Betrage stellen zugleich das maximale Bonitéts- und
Ausfallsrisiko dar.

Zu den langfristigen Finanzanlagen verweisen wir auf Erlauterung 9.

Derivative Finanzinstrumente

1. Fremdwahrungsforderungen

Die osterreichische Gesellschaft sichert inre USD-Forderungssalden weit-
gehend durch den Abschluss von Devisentermingeschéaften ab.

Devisentermingeschafte Nominalwert Marktwert
zum 31. Dezember 2003 in TEUR in TEUR
usD 9.534 8.689

2. SWAP-Transaktion

Die Gesellschaft hat einen Devisen- bzw. Zinsswap mit einer Laufzeit bis
2010 abgeschlossen, wobei ein Betrag von TEUR 8.000 zu einem Zins-
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FINANZ-
INSTRUMENTE



satz von 3,55 % mit einem Betrag von TUSD 9.176 zu einem Zinssatz
von 4,12 % getauscht wurde. Der Marktwert per 31. Dezember 2003
betrug TEUR 7.305, die Differenz von TEUR 695 wurde ergebnisneutral
mit dem Eigenkapital verrechnet.

ERLAUTERUNG 29

HAFTUNGS-
VERHALTNISSE

Seitens diverser Banken bestanden zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2003 fir die Gesellschaft abgegebene Garantien im Gesamtbetrag von
TEUR 317 (2002: TEUR 295).

ERLAUTERUNG 30

KAPITALFLUSS-
RECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung der Gesellschaft zeigt, wie sich die Zahlungs-
mittel der Gesellschaft und der Tochtergesellschaften im Laufe des
Berichtsjahres durch Mittelzu- und abfliisse verandert haben.

Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlie3lich den Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten.

Innerhalb der Kapitalflussrechnung wird zwischen Zahlungsstrémen aus
der Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit
unterschieden.

Die Geldflusse aus auslandischen Bereichen wurden mit einem Durch-
schnitts-Wechselkurs berechnet.

Der Kapitalfluss aus der Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten
Methode ermittelt. Bei dieser Berechnung wird vom Gewinn nach
Ertragsteuern ausgegangen und dieser um unbare Aufwendungen und
Ertrdge korrigiert. Dieses Ergebnis und die bilanziellen Ver&nderungen
des Nettoumlaufvermdgens (ohne liquiden Mittel) liefern den Cashflow
aus der Geschaftstatigkeit.

Mittelzu- und -abflisse aus laufender Geschéftstatigkeit beinhalten
Zuflisse und Abflisse aus Zinsein- und -auszahlungen und aus Ertrag-
steuern.
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Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit fur Sachanlagen und
immaterielle Vermogensgegenstande belief sich auf TEUR 13.718. Die
Ausgaben fur Anteilserh6hungen bei bestehenden Beteiligungen betru-
gen TEUR 18.044.

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer betrug: ERLAUTERUNG 31
PERSONALSTAND
2003 2002
Arbeiter 649 698
Angestellte 184 185
833 883



ANGABEN ZU DEN ORGANEN DER KONZERNLEITUNG

Vorstand:
Ing. Gerald Grohmann (Vorstandsvorsitzender)
Mag. Franz Gritsch (Finanzvorstand)

Aufsichtsrat:

Mag. Norbert Zimmermann (Vorsitzender)

Dr. Peter Pichler (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Dipl.-Ing. Kurt Bushati (bis 29. April 2003)

Ing. Gerd Klaus Gregor

Mag. Dipl.-Ing. Helmut Langanger (ab 29. April 2003)
Dr. Karl Schleinzer

Erklarung des Vorstandes Uber die Konformitat des Konzernabschlusses mit den IFRS-Regelungen

Der Vorstand erklart hiermit, dass der vorliegende Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen die konsolidierte Finanzlage der Schoeller-
Bleckmann Oilfield Equipment AG zum 31. Dezember 2003 angemessen darstellt und die IFRS-Vorschriften (vormals IAS) ohne Einschran-
kungen befolgt wurden.

Wien, 4. Marz 2004

Ing. Gerald Grohmann Mag. Franz Gritsch
Vorstandsmitglieder
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS UND BESTATIGUNGSVERMERK

An den

Vorstand und den Aufsichtsrat der
Schoeller-Bleckmann QOilfield Equipment AG
HauptstralRe 2

A-2630 Ternitz

Wir haben den nachfolgenden Konzernabschluss der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG zum 31. Dezember 2003 und zum 31. Dezember
2002 gepruft. Aufstellung und Inhalt dieses Konzernabschlusses liegen in der Verantwortlichkeit des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Prifungsurteil abzugeben. Die Prufung der im Konzernabschluss bertcksichtigten
Jahresabschlusse einzelner Tochterunternehmen wurde zum Teil von anderen Abschlussprifern durchgefiihrt. Unser Priafungsurteil beruht — soweit es
diese Tochterunternehmen betrifft — ausschlie3lich auf den Bestatigungen anderer Wirtschaftsprufer.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) des International Federation of Accountants Committee
(IFAC) durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Priifung des Konzernabschlusses derart zu planen und durchzuftihren, dass ein hinreichend siche-
res Urteil dariiber abgegeben werden kann, dass der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Die Konzernabschlusspriifung schlief3t
eine stichprobengestitzte Priifung der Nachweise fiir die Bilanzierung und fir die Angaben im Konzernabschluss ein. Sie beinhaltet weiters die
Prifung der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie eine Beurteilung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unser Prifungsurteil
bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG zum 31. Dezember 2003 und 2002 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsstrome des abgelaufenen Geschéftsjahres in Ubereinstimmung mit den durch das International Accounting Standards Board (IASB) heraus-
gegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS).

E
WIRTSCHAFTSPRUFUNGS- UND
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT MBH

Mag. Karl Rab Mag. Gerhard Schwartz
(Wirtschaftsprtifer)
Wien, 4. Marz 2004
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES ZUM JAHRESABSCHLUSS 2003

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschéftsjahres die ihm laut Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben wahrgenommen. Der Vorstand hat den
Aufsichtsrat in mehreren Sitzungen und durch mehrere mundliche und schriftliche Berichte tber den Gang der Geschafte und die Lage der Gesellschaft auf
dem Laufenden gehalten.

Die Buchflihrung sowie den Jahresabschluss und den Lagebericht hat auf3erdem die Schwarz & Schmid Treuhand- und Revisionsgesellschaft m.b.H.,
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, geprtift. Der konsolidierte Jahresabschluss und der Lagebericht fir die SBO-Gruppe zum 31.12.2003
wurden von der ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H. geprift. Diese Priifung aufgrund der Biicher und Schriften
der Gesellschaft sowie der vom Vorstand erteilten Aufklarungen und Nachweise hat ergeben, dass die Buchfiihrung und der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften entsprechen und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Die Priifungen haben keinen Anlass zu Beanstandungen ergeben,
und es wurde daher der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 16. Mérz 2004 den vorgelegten Jahresabschluss 2003 und den Lagebericht des Vorstandes sowie den Vorschlag
Uber die Verwendung des Jahresergebnisses 2003 gebilligt.

Ternitz, am 16. Marz 2004

b W

Norbert Zimmermann

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Schoeller-Bleckmann
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VORSTAND

Gerald Grohmann
Vorstandsvorsitzender

Franz Gritsch
Finanzvorstand

AUFSICHTSRAT
Norbert Zimmermann
Vorsitzender

Peter Pichler
Stellvertreter des Vorsitzenden

Kurt Bushati (bis 29. April 2003)

Gerd Klaus Gregor

Helmut Langanger (ab 29. April 2003)
Karl Schleinzer

UNTERNEHMENSINFORMATIONEN

UNTERNEHMEN DER GRUPPE

Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG
HauptstraRe 2, 2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315-100, Fax: (+43) 2630 315-101
E-Mail: info@sbo.at

Bafco Inc.

717 Mearns Road, Warminster, Pa 18974, USA
Tel.: (+1) 215 674 1700, Fax: (+1) 215 675 1571
E-Mail: bafco@voicenet.com

BICO Drilling Tools Inc.

3040 Greens Road, Houston, Tx 77032, USA
Tel.: (+1) 281 590 6966, Fax: (+1) 281 590 2280
E-Mail: sales@bicodrilling.com

BICO Faster Drilling Tools Inc.

2107 — 7th Street, Nisku, AB T9E 7Y3, Canada
Tel.: (+1) 780 955 5969, Fax: (+1) 780 955 4707
E-Mail: bud@bicofaster.com

Darron Tool & Engineering Ltd.

West Bawtry Road, Rotherham S60 2XL

South Yorkshire, UK

Tel.: (+44) 1709 722 643, Fax: (+44) 1709 373 005
E-Mail: groberts@darron.co.uk



Godwin-SBO L.P.

28825 Katy-Brookshire, Katy, Tx 77494, USA
Tel.: (+1) 281 371-5400, Fax: (+1) 281 371-5424
E-Mail: mcorliss@godwin-sbo.com

Knust-SBO Ltd.

3110 Dunvale, Houston, Tx 77063, USA

Tel.: (+1) 713 785 1060, Fax: (+1) 713 953 4580
E-Mail: knustsbo@knust.com

SB Darron Pte. Ltd.

14 Gul Street 3, Singapore 629268

Tel.: (+65) 6861 4302, Fax: (+65) 6861 4556
E-Mail: robert@sbdarron.com.sg

Schoeller-Bleckmann Darron Ltd.

Howe Moss Terrace, Kirkhill Industrial Estate, Dyce
Aberdeen AB21 OEG, UK

Tel.: (+44) 1224 799 600, Fax: (+44) 1224 770 156
E-Mail: apayne@sbdl.co.uk

Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C.
713 St. Etienne Road, P.O. Box 492,

Lafayette, La 70518-0492, USA

Tel.: (+1) 337 837 2030, Fax: (+1) 337 837 4460
E-Mail: david@sbeslic.com

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment
Middle East FZE

P.O. Box 61327 Jebel Ali, Dubai, U.A.E.

Tel.: (+971) 483 4228, Fax: (+971) 483 4022
E-Mail: sbmdxb@emirates.net.ae

Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology
GmbH & Co. KG

HauptstralRe 2, 2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315-0, Fax: (+43) 2630 315-401
E-Mail: w.radko@sbo.co.at

Schoeller-Bleckmann Sales Co.

11525 Brittmore Park Drive, Houston,

Tx 77041, USA

Tel.: (+1) 713 856 6500, Fax: (+1) 713 856 6565
E-Mail: bill@sbsaleshouston.com

Schoeller-Bleckmann de Venezuela C.A.
Apartado No. 54, Anaco, Edo. Anzoategui,
Venezuela

Tel.: (+58) 82 248 622, Fax: (+58) 82 243 267
E-Mail: davemoody@sbv.com.ve
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Fur weitere Informationen:

Schoeller-Bleckmann QOilfield Equipment AG
A-2630 Ternitz/Austria, Hauptstralle 2

Tel.: +43 2630 315 100
Fax: +43 2630 315 101
E-Mail: info@sbo.at

Internet:  http://info.sbo.at
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